
LatassaVonTruppencolpisceanchei mutui
Lamassadi denarocheil duoUrsula-Merzvuoleinvestireperla Difesadetermineràuneffettoinflattivo
capacedicambiarelapolitica dellaBce. Infatti gli indicidei tassiper i prestitihannogiàcominciatoasalire

di TOBIADESTEFANO

n Per finanzia-
re la difesa,a ini-
zio marzo,Com-
missione Ue e
Germania han-
no annunciato

l’immissione di circa 1.300

miliardi sul mercato. Dal
giorno successivo(causari-
schio inflazione e aumento
dei tassi) l’Irs (riferimento
per i mutuifissi) èpassatodal
2,48%al 2,80%. Stabili i va-

r iabil i.
apagina7

Conle armidi Ursula
i mutui atassofisso
sonopiù caridel10%
Dall’annunciodelpianodel4marzo,causarischioinflazione,
il tassodeiprestitiè passatodal2,48%al2,80%.Stabili i variabili
di TOBIA DE STEFANO

n Ancora non si conoscono
dinamiche e dettagli delpro-
getto ReArmEurope,il piano
da800miliardi di euroche la
VonderLeyenhaannunciato
in tutta frettaloscorso4 mar-
zo, così come ci sono solo i

titoli (la novità sono i 100mi-
liardi per il green)sul «pac-
chetto finanziario per ladife-
sa ele infrastrutture» da500
miliardi di euro imposto dal
cancelliere in pectore, Frie-

drich Merz, eppuregià si ve-
dono i primi effetti. Soprat-

tutto negativi. Numeri alla
mano l’assetedesco Ursula-
Merz promette di immettere
sul mercatodelVecchioconti-
nente nonmeno di 1.300mi-
liardi di euro.Gli investimenti
sarannodiluiti nel tempo,
certo, ma è prevedibile, sele
premessedovessero essere
davvero confermate (non è
per nulla scontato)l’arrivo di
uno stock di risorse tali da

creareuneffetto inflattivo nel
breve periodo che potrebbe
indurre la Bce a rivedere la
suapolitica monetaria.Già le
previsioni sui tagli nel 2025
sono sceseda tre a un unico
ritocco dello 0,25%,ma in fu-
turo secondogli analisti il
trend potrebbe anche inver-

tirsi. Moraledella favola,nes-
suna sorpresasel ’Irs, il riferi-
mento per i mutuiatassofisso
è salito del 10-15%nelgiro di
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pochi giorni,apartiredall’an-
nuncio del riarmo Ue.Nell’ar-
co dipochesedutesi è passati
dal 2,48%al 2,85%,attestan-
dosi poi intorno al2,80%.Mo-
rale della favola,tra il pree il
post piano di riarmo, l’Irs è
aumentato di circa 30 punti
basecheandrannopoi ariver-
berarsi sui nuovi mutuia tas-

so fisso.
Leofferte delle banche,in-

fatti, sono composteall’Irs e
dallo spreadcherappresenta
il guadagnodegli istituti di
credito. Sequindi saleil tasso
di riferimento cresceancheil
costo delprestito immobilia-
re ameno che l’erogantenon
decidadi tagliarsi i profitti.

«Dal 5 marzo», evidenzia
alla Verità Guido Bertolino,
responsabile business deve-

lopment di Mutuisupermar-
ket, «abbiamoregistrato una
fortecrescitadell’indice Irs a

20anni chein unpaiodi gior-
ni ècresciutodi oltre 25punti
base.Questacrescitasembra
legataalla politica di riarmo
europeaannunciata il 4mar-
zo dalla presidentedella
Commissione Ue e dall’an-
nuncio del cancelliere tede-
sco inpectore di un fondodi
500 miliardi per lo sviluppo
del mercatointernotedesco.
Entrambequestemisure
avranno l’effetto di aumenta-
re la domanda interna euro-

pea, il Pilecon ogniprobabili-
tà l’inflazione».

Quindi? «Se l’incremento
dell’Irs nell’ordinedi30punti
basesi consolideràpertutto il
mese di marzo, è probabile
che le banche riversino tale
aumentoin tuttoo inpartesul
costo deimutui a tassofisso.
Un rialzo di 30 punti basesu
un mutuo di 200.000 euro in
20annicomporta unrincaro
dellaratadi quasi30euroche
implica unincrementodispe-

sa per interessidiquasi7.000
euro».

Comedettoèancorapresto
per trarre delle conclusioni
sui trendfuturi dei tassi - le
misure di riarmosonoalmo-

mento poco più chedeglian-
nunci e bisognerà valutare
poi quali saranno gli impatti
reali anche rispettoai dazi
Usa- ma intanto l’Irs è cre-

sciuto e questocomporta già
deglieffetticoncreti per i mu-
tui. «Siamo in un periodo di
elevatavolatilità», continua
Bertolino, «oscillazioni ana-
loghe le abbiamo viste a set-
tembre 2022 quando la Bce
aumentavai tassi di 0,75% a
riunione, superandoleaspet-
tative di mercato.Seallora le
reazioni scompostedei mer-
cati si basavanosulledecisio-

ni più o meno attesedi Fran-
coforte che andavano tutte
nellachiara direzione di con-
trastare l’inflazione, oggi i
mercati stanno reagendoad
annunci la cui portatarealeè
ancora tutta da valutare e il
cui esito finale non è ancora
benchiaro».

In tutta questaconfusione,
gliannunciaraffica diBruxel-
les potrebbero accelerareun
processogià in atto, il rialli-
neamento tra Euribor (tasso
di riferimento dei variabili
cheinquestoperiodoè rima-
sto stabile)edIrs, cheinrealtà
dovrebbeesserequasi natu-
rale. Damesi infatti i mutui a
tassovariabilecostanopiùdei
fissi(laragioneprincipale per
la quale la quasitotalità della
domandadi mutuiè proietta-
ta sui fissi) edora il trend po-
trebbe invertirsi. È normale
infatti che un finanziamento
cheprevedeun tassocheva-

ria nel tempo,eche haquindi
maggiori elementidi rischio,
possacostaredi più.

Perlacronaca,i migliori va-

riabili per l’acquisto di una
prima casada220.000euroa
Milano,prendendo aprestito
140.000euro in 25anni, por-
tano a unarata mensiledipo-
co inferiore ai 680euro con
un Taeg(costocomplessivo)
del 3,34%per gli immobili
greeneadunaratada 686eu-
ro con un Taegdel 3,50%se
l’abitazionenonhale caratte-
ristiche per poter esserecon-
siderata «sostenibile» dal
punto di vistaambientale.

Coni fissi invecelamusica
cambia.Intesa Sanpaolo,per
esempio,proponei finanzia-
menti per gli immobili verdi
con un Taegdel 2,37% e una
rata di 610euro. MentreCre-

dit Agricole,per il restodelle
abitazioni (quelle non verdi)
offre al mercatoprodotti con
un costo complessivodel
2,76% checorrisponde a una
ratadi 630,89euro.

Insomma, oggi tra fisso e
variabile non c’è confronto.
La scelta è obbligata. I piani
per il riarmo, però, stanno
modificandoil mercatoeil ri-
schio è chela rivoluzione alla
fine vada a penalizzareso-
prattutto le famigliechehan-
no unaminore disponibilità
economica.

©RIPRODUZIONERISERVATA

È anomalochecosti
di menofinanziarsi
conunarata
stabileneltempo

Coni prodotti verdi
si possonoottenere
sconticheoscillano
tra lo 0,15elo 0,30%
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